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ABD’de Fed’in mayıs ayı toplantı tutanakları yayımlandı. Fed, ocak ve mart ayı toplantılarında

federal fonlama faiz aralığını %4,25-%4,50 bandında sabit tutmasının ardından mayıs ayı toplantısında

da beklentilerle uyumlu olarak sabit tutmuştu. Karar metninde, ekonomik görünüme ilişkin belirsizliklerin

daha da arttığı belirtilirken, daha yüksek işsizlik ile daha yüksek enflasyon risklerinin arttığının

değerlendirilmekte olduğu vurgulanmıştı. Fed Başkanı Powell ise, toplantının ardından yaptığı

konuşmada, tarifeler nedeniyle ekonomik görünüme dair belirsizliğin arttığını, bekleyip görmek için iyi

bir pozisyonda olduklarını ve acele etmelerine gerek olmadığını belirtmişti.

• Tutanaklarda, üyelerin, artan ekonomik belirsizlik ortamında faiz ayarlamaları konusunda sabırlı

yaklaşımın uygun olacağını belirttikleri ve ekonomik görünüme dair netlik için bekleme pozisyonunda

olmanın gerekli görüldüğünü değerlendirdikleri gözlendi.

• Üyelerin, genel olarak istihdam ve ekonomik faaliyete yönelik aşağı yönlü risklerin ve enflasyona

yönelik yukarı yönlü risklerin arttığı görüşünde olduğu belirtilirken, bunun başlıca nedeni olarak ise

gümrük tarifelerindeki artışların potansiyel etkilerinin gösterildiği vurgulandı.

• Ayrıca üyelerin neredeyse tamamının enflasyonun beklenenden daha kalıcı olma riski konusunda

uyarıda bulunduğu görüldü.

ABD’de bu yılın ilk çeyreğine ilişkin yıllıklandırılmış çeyreklik bazda GSYH büyüme revize

verisi takip edildi. ABD ekonomisi yıllıklandırılmış çeyreklik bazda geçen yılın ilk çeyreğinde %1,6, ikinci

çeyrekte %3, üçüncü çeyrekte %3,1 ve dördüncü çeyrekte ise %2,4 büyüme kaydetmişti. Bu yılın ilk

çeyreğinde ise ülke ekonomisinin daralma hızı %0,3’ten %0,2’ye hafif olumlu yönde revize edildi.

Daralmada olumlu yönlü revizyonda, tüketici harcamaları ve net ihracatta yaşanan zayıflamaya karşın,

sabit yatırımlardaki artış önemli rol oynadı. Bu yılın ilk çeyreğindeki daralma, 2022 yılının ilk çeyreğinden

bu yana kaydedilen ilk daralmaya işaret etti.

DEĞERLENDİRME Gürol Atay
gatay@ziraatbank.com.tr

+90 216 590 3138

Dr. Sezgin Keskin Gündoğdu
sekeskin@ziraatbank.com.tr

+90 216 590 3357

Uygar Yolcu
uyyolcu@ziraatbank.com.tr

+90 216 590 1018

Duygu Altınsoy
dakkoca@ziraatbank.com.tr

+90 216 590 3028

ÖZET: ABD Uluslararası Ticaret Mahkemesi’nin, tarifelerin uygulanmasını engelleme kararı almasının

ardından Trump yönetimi, alınan karara hükümetin diplomasisine zarar verdiği ve Trump'ın yetkisine

müdahale ettiği gerekçesiyle itiraz etti. İtirazın ardından ABD'de temyiz mahkemesi ise, Trump'ın

tarifelerinin geçici olarak yürürlükte kalmasına izin verdi. ABD Hazine Bakanı Bessent, Çin ile

ticaret görüşmelerinde ivme kaybına işaret ederken, Trump ile Çin Devlet Başkanı Jinping arasında bir

telefon görüşmesine ihtiyaç olabileceğini belirtti. Trump yönetiminin, Çin'e önemli uçak motoru

parçaları ve çeşitli ABD teknolojilerinin ihracatını durdurduğunu yönelik haber akışı dikkat çekmekte.

Fed Başkanı Powell, dün Beyaz Saray'da Trump ile bir araya geldi. Toplantının ardından

Beyaz Saray Sözcüsü Leavitt, Trump’ın, Powell’ın faiz oranlarını düşürmeyerek hata yaptığına

inandığını ve bunun da kendilerini Çin ve diğer ülkelere karşı ekonomik olarak dezavantajlı duruma

soktuğunu söylediğini belirtti. Leavitt, Powell'ı görevden alma planının konuşulmadığını söyledi.

Rusya Dışişleri Bakanı Lavrov, Ukrayna'ya müzakereleri 2 Haziran'da İstanbul'da

gerçekleştirmeyi teklif ettiklerini belirtti.

Avrupa Birliği (AB), Suriye'ye yönelik ekonomik yaptırımların kaldırılması kararının

resmen kabul edildiğini belirtti, ayrıca yaptırım listesinden Suriye Merkez Bankası da dahil olmak

üzere bankalar, ülkenin ekonomik toparlanması için önemli sektörlerde faaliyet gösteren şirketler ile

medya kuruluşlarının çıkarıldığını bildirdi.

Dün Wall Street endeksleri hafif yükselişlerle kapatırken, ABD’de temyiz mahkemesinin Trump’ın

tarifelerinin yeniden uygulanması imkanı tanımasıyla ABD vadelileri bu sabah ekside seyrediyor.

Avrupa vadelileri hafif yükseliş sergiliyor. Asya tarafında Hong Kong ve Güney Kore borsaları

öncülüğünde düşüşler gözlenmekte.

Fed’in mayıs ayı toplantı tutanaklarında, üyelerin, artan ekonomik belirsizlik ortamında faiz

ayarlamaları konusunda sabırlı yaklaşımın uygun olacağını belirttikleri ve ekonomik görünüme dair

netlik için bekleme pozisyonunda olmanın gerekli görüldüğünü değerlendirdikleri gözlendi.

ABD’de bu yılın ilk çeyreğine ilişkin yıllıklandırılmış çeyreklik bazda GSYH daralma hızı

%0,3’ten %0,2’ye hafif olumlu yönde revize edildi. Ülke ekonomisinin büyük kısmını oluşturan tüketim

harcamalarının büyüme hızı ise %1,8’den %1,2’ye aşağı yönlü revize edildi. Fed’in önemli bir

enflasyon göstergesi olarak takip ettiği yıllıklandırılmış çeyreklik bazda kişisel tüketim harcamaları

(PCE) fiyat endekslerinin bu yılın ilk çeyreğine ilişkin revize verileri de bir önceki çeyreğe göre

enflasyonist baskıların arttığına işaret etti. Haftalık yeni işsizlik maaşı başvuruları verisi,

beklentilerin üzerinde artışla iş gücü piyasasında sıkılığın kısmen azaldığına dair bir sinyal verdi.

Yurt içinde ise, ekonomik güven endeksi mayıs ayında %0,05 oranında sınırlı artışla 96,7

seviyesine hafif yükseldi, bunun yanında son iki ayda 100 iyimserlik eşik seviyesinin altında seyretti.

Nisan ayında dış ticaret açığı 2024 yılı aynı dönemine göre %22 artışla belirgin genişleyerek 12,1

milyar USD seviyesinde gerçekleşti.

Bugün yurt dışında, ABD tarafında nisan ayı PCE deflatör, kişisel gelirler ve harcamalar ile mayıs

ayına ilişkin Michigan Üniversitesi tüketici güven endeksi nihai verisi, Avrupa tarafında, Almanya’da

mayıs ayına ilişkin öncü TÜFE verileri takip edilecek. Yurt içinde ise, bu yılın ilk çeyreğine ilişkin

GSYH büyüme verileri, nisan ayı iş gücü istatistikleri ve hizmet üretici fiyat endeksi verisi

yayımlanacak. Ayrıca TCMB tarafından yılın ilk Finansal İstikrar Raporu yayımlanacak.

Ekonomide ve Bankacılık Sektöründe 
Güncel Durum Makroekonomi Sunumu

28.05.2025 29.05.2025 Değişim

BIST 100 Endeksi 9.178 9.171 -0,08%

TR 5 Yıllık CDS Primi 310 314 4 bps

2 Yıllık Gösterge Tahvil Faizi 43,78% 43,83% 5 bps

10 Yıllık Gösterge Tahvil Faizi 33,02% 33,13% 11 bps

ABD 2 Yıllık Tahvil Faizi 3,99% 3,94% -5 bps

ABD 10 Yıllık Tahvil Faizi 4,48% 4,42% -6 bps

28.05.2025 29.05.2025 Değişim

USD/TL 39,0994        39,1071       0,02%

EUR/TL 44,1859        44,5774       0,89%

EUR/USD 1,1292          1,1370         0,69%

Dolar Endeksi (DXY) 99,9               99,3              -0,60%

Altın (USD / Ons) 3.287             3.318           0,93%

Brent Petrol (USD / Varil) 64,90             64,15           -1,16%

Dünya Borsaları 28.05.2025 29.05.2025 Değişim

NASDAQ Endeksi 19.101          19.176         0,39%

Dow Jones Endeksi 42.099          42.216         0,28%

S&P 500 5.889             5.912           0,40%

Nikkei 37.722          38.433         1,88%

Shanghai 3.340             3.363           0,70%

Hang Seng Endeksi 23.258          23.573         1,35%
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Bu yılın ilk çeyreğindeki daralma, 2022 yılının ilk çeyreğinden bu yana kaydedilen ilk daralmaya işaret etti. Birinci çeyrekteki daralmada, özellikle

Trump yönetiminin tarife açıklamalarının ardından işletmelerin ve tüketicilerin daha yüksek maliyet artışı beklentileri kapsamında taleplerini öne

çekmeleriyle birlikte ithalattaki sert artış sonucunda net ihracatın negatif etkisi belirleyici oldu. Buna göre, bu yılın ilk çeyreğinde yıllık bazda ihracat

%2,4 artarken, ithalat ise %42,6 oranında sert artış kaydetti.

• Öte yandan, özellikle ülke ekonomisinin büyük kısmını oluşturan tüketim harcamaları geçen yılın dördüncü çeyreğinde %4 büyümenin

ardından bu yılın ilk çeyreğinde büyüme hızı %1,8’den %1,2’ye aşağı yönlü revize edildi ve böylece 2023 yılının ikinci çeyreğinden bu yana en

düşük seviyede kaydedildi.

• ABD ekonomisinin 2024’te %2,8 büyüme kaydetmesinin ardından gümrük tarifelerinin gölgesinde büyümenin bu sene yavaşlaması bekleniyor,

Bloomberg’te bu seneye ilişkin büyüme beklentisi ortalama %1,4 seviyesinde bulunuyor. Nitekim IMF son yayımladığı tahminlerde, ABD

ekonomisine ilişkin büyüme beklentisini, özellikle artan politika belirsizliği, ticaret gerilimleri ve zayıflayan talep ivmesinin etkisiyle 2025 yılı için

%2,7'den %1,8'e belirgin şekilde aşağı yönlü revize etmişti.

ABD’de Fed’in önemli bir enflasyon göstergesi olarak takip ettiği yıllıklandırılmış çeyreklik bazda kişisel tüketim harcamaları

(PCE) fiyat endekslerinin bu yılın ilk çeyreğine ilişkin revize verileri açıklandı. Yıllıklandırılmış çeyreklik bazda manşet PCE fiyat

endeksi, geçen yılın dördüncü çeyreğinde %2,4 artışın ardından bu yılın ilk çeyreğinde öncü veriyle uyumlu olarak %3,6 artış kaydederken,

çekirdek PCE fiyat endeksi ise geçen yılın dördüncü çeyreğindeki %2,6 artışın ardından bu yılın ilk çeyreğinde artış hızı %3,5’ten %3,4’e hafif

aşağı yönlü revize edildi. Söz konusu veriler, bu yılın ilk çeyreğinde bir önceki çeyreğe göre enflasyonist baskıların arttığına işaret etti.

ABD’de yüksek frekanslı istihdam piyasası verilerinden 24 Mayıs haftasına ilişkin haftalık yeni işsizlik maaşı başvuruları verisi,

230 bin kişi olan beklentilerin üzerinde 240 bin kişi açıklandı. Veri geçen yıl ortalaması olan 223 bin kişi üzerinde de kalarak iş gücü piyasasında

sıkılığın kısmen azaldığına dair bir sinyal verdi.

ABD’de satış sözleşmesi yapılmış fakat tapu devri henüz gerçekleşmemiş konut sayısını gösteren nisan ayı bekleyen konut

satışları verileri izlendi. Bekleyen konut satışları aylık bazda martta %5,5 artışın ardından nisanda aylık %1 düşüş beklentisine karşılık %6,3

düşüşle Eylül 2022’den bu yana en sert düşüşü gösterdi ve ilkbahar sezonu için olumlu bir resim çizmedi. Ülkede konut arzındaki artışa rağmen

mortgage faizlerinin yüksekliği konut talebini baskılayan bir unsur olmakta.

ECB tarafından yayımlanan nisan ayı Tüketici Beklentileri Anketi’ne göre, Euro Bölgesi'ndeki tüketicilerin gelecek 12 aya ilişkin kısa

vadeli ortalama enflasyon beklentisi %2,9'dan %3,1'e yükseldi ve böylece geçen yılın şubat ayından bu yana en yüksek seviyeye çıktı. Ayrıca,

tüketicilerin gelecek 3 yıla ilişkin orta vadeli enflasyon beklentisi %2,5 seviyesinde, gelecek 5 yıla ilişkin uzun vadeli enflasyon beklentisi de %2,1

seviyesinde sabit kaldı.

Güney Kore Merkez Bankası, ocak ayı toplantısında politika faiz oranını sabit tutmasının ardından şubat ayı toplantısında yavaşlayan ekonomiyi

desteklemek amacıyla beklentilerle uyumlu olarak 25 baz puan indirerek %3’ten %2,75’e çekmişti, nisan ayı toplantısında politika faiz oranını

%2,75 seviyesinde sabit tutmuştu. Banka, mayıs ayı toplantısında ise ekonomiyi desteklemek amacıyla politika faiz oranını beklentilerle uyumlu

olarak 25 baz puan indirerek %2,50 seviyesine çekti. Böylece politika faiz oranı Ağustos 2022’den bu yana en düşük seviyede kaydedildi. Güney

Kore Merkez Bankası Başkanı, oybirliğiyle faiz indirimi kararı alındığını ve bunun daha fazla politika gevşemesi olasılığını işaret ettiğini

belirtmekle birlikte, kendisi hariç altı yönetim kurulu üyesinden dördünün önümüzdeki üç ay içerisinde daha fazla faiz indirimi için kapıyı açık

bıraktığını söyledi.

Yurt içinde ise, TÜİK tarafından mayıs ayı ekonomik güven endeksi verisi yayımlandı. Tüketici, reel sektör, hizmet, perakende ve inşaat

sektörlerindeki güven endekslerinin ağırlıklı bileşiminden oluşan ekonomik güven endeksi, nisan ayında aylık bazda %4,2 düşüşle 100,8’den

96,6’ya gerilemenin ardından mayıs ayında %0,05 oranında sınırlı artışla 96,7 seviyesine hafif yükseldi, bunun yanında son iki ayda 100 iyimserlik

eşik seviyesinin altında seyretti.

Ayrıca TÜİK tarafından nisan ayı dış ticaret dengesi verisi yayımlandı. Buna göre, nisan ayında ihracat yıllık %7,8 artışla 20,8 milyar

USD’ye çıkarken, ithalat yıllık %12,7 artışla 32,9 milyar USD’ye yükseldi. Dış ticaret açığı ise 2024 yılı aynı dönemine göre %22 artışla belirgin

genişleyerek 12,1 milyar USD ile 2024 yılı ortalaması olan 6,85 milyar USD seviyesinin belirgin üzerinde gerçekleşti. ABD’nin 2 Nisan’da dünyaya

yönelik açıkladığı karşılıklı gümrük tarifelerine ilişkin ilk verileri de içeren nisan ayında ithalat, Mayıs 2023’ten bu yana en yüksek seviyede

gerçekleşirken, ihracat bu yılın ortalamasının altında gerçekleşti. İhracatın ithalatı karşılama oranı 2024 yılı Nisan ayında %66 iken, 2025 yılı Nisan

ayında %63’e geriledi.

• Mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış verilere göre incelediğimizde ihracat nisan ayında bir önceki aya göre ihracat %7,8

azalırken, ithalat %4,9 arttı. Takvim etkilerinden arındırılmış seriye göre ise; 2025 yılı Nisan ayında bir önceki yılın aynı ayına göre ihracat

%0,7 azalırken, ithalat %3,4 arttı.

• Ülkeler bazında nisan ayında ihracatta ilk sırayı Almanya aldı. En fazla ihracat yapılan başlıca ilk 5 ülke, Almanya (payı %8,5),
İngiltere (%6,5), ABD (%5,5), İtalya (%5) ve Fransa (%4,1) oldu. Ülkeler bazında nisan ayında ithalatta ise ilk sırayı Çin aldı.
İthalatta ise Çin (%12,7), Rusya (%10,9), Almanya (%8,4), İsviçre (%5,4) ve İtalya (%4,7) öne çıktı.
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• 12 aylık kümülatif bazda dış ticaret açığı ise 86,6 milyar USD’ye çıkarak kümülatif açığın tekrar artış yaşadığını gösterdi. Hatırlamak
gerekirse Mayıs 2023’te 122 milyar USD seviyelerini gören dış ticaret açığı, Haziran 2023 itibarıyla yapılan parasal sıkılaştırma sürecinin
ardından kademeli bir şekilde azalarak Ekim 2024’te 78 milyar USD’lere kadar gerilemişti.

TCMB tarafından haftalık, DTH, rezerv ve sermaye hareketleri istatistikleri yayımlandı.

• Yurt içi yerleşiklerin DTH’ı arındırılmamış verilere göre, 23 Mayıs haftasında 1,48 milyar USD’lik artışla (gerçek kişilerde 1,95 milyar
USD artış ve tüzel kişilerde 0,47 milyar USD azalış) sergiledi. Böylece yurt içi yerleşiklerin toplam DTH’ı 193,1 milyar USD seviyesinde
(gerçek kişiler 118,7 milyar USD ve tüzel kişiler 74,4 milyar USD) kaydedildi.

• Yurt içi yerleşiklerin DTH’ı arındırılmış verilere göre ise, 23 Mayıs haftasında 1,34 milyar USD’lik azalış (gerçek kişilerde 0,23 milyar
USD azalış ve tüzel kişilerde 1,12 milyar USD azalış) sergiledi.

• Ayrıca BDDK tarafından yayınlanan verilere göre, kur korumalı mevduat (KKM) hesaplarındaki toplam tutar 16 Mayıs haftasındaki 596,1
milyar TL’den yaklaşık 11,4 milyar TL’lik azalışla 23 Mayıs itibarıyla 584,7 milyar TL’ye geriledi ve böylece son doksan iki haftada toplam
2,823 trilyon TL’lik azalış gerçekleşti.

• KKM dahil dolarizasyon oranı 23 Mayıs haftasında %41,1’den %41,5 seviyesine yükseldi. (YP mevduatın payı %38,4’ten %38,8 seviyesine

yükseliş kaydederken, Kur Korumalı Mevduatın (KKM) payı ise %2,7 seviyesinde yatay seyretti). Ayrıca standart TL mevduatın toplam

mevduatlardaki payı %58,9’dan%58,5 seviyesine geriledi.

• Sermaye hareketlerine bakıldığında, yabancı yatırımcılar hisse senedi tarafında ardı ardına 6 haftadır alım yönlü hareket

ediyor. 23 Mayıs haftasında 13 milyon USD ile sınırlı alım gerçekleştiren yabancılar yıl başından bu yana ise toplamda 76 milyon

USD’lik alış gerçekleştirdiler.

• Yabancıların hisse senedi piyasasındaki payı ise, 23 Mayıs haftasında %35,2 seviyesinden %35 seviyesine geriledi.

• Yabancılar 23 Mayıs haftasında da tahvilde alım yönlü hareketlerini hız keserek de olsa sürdürdü. Bir önceki haftaki güçlü

alımları sonrası yabancılar ilgili haftada repo hariç DİBS tarafında 148 milyon USD ile sınırlı alım gerçekleştirdi. 2025 yılı başından

bu yana ise toplamda 2,8 milyar USD satış gerçekleştirdiler.

• Yabancıların DİBS’teki (repo hariç) payı, bir önceki haftaya göre 0,05 puanlık artışla %6,29 seviyesine yükseldi.

• TCMB’nin toplam rezervleri, 23 Mayıs haftasında 7,5 milyar USD’lik artışla 145,7 milyar USD’den 153,1 milyar USD seviyesine yükseldi.

• Net rezervi, 23 Mayıs haftasında 8 milyar USD’lik artışla 40 milyar USD’den 48 milyar USD seviyesine yükseldi.

• Swap hariç net rezerv, ilgili haftada yaklaşık 8 milyar USD artışla 20,4 milyar USD’den 28,4 milyar USD seviyesine yükseldi, böylece
pozitif bölgedeki seyrini elli ikinci haftaya taşıdı.

• Toplam swap hacmi ise ilgili haftada 19,6 milyar USD seviyesinde yatay kaldı.

Yurt dışında bugün veri takvimine bakıldığında,

ABD tarafında, Fed’in özellikle aylık bazdaki fiyat gelişmelerinin seyri kapsamında takip ettiği PCE deflatör nisan ayı verileri ile

kişisel gelirler ve harcamalar verileri TSİ 15.30’da takip edilecek. Manşet PCE deflatörün aylık bazda martta yatay (%0) seyrin ardından

nisanda %0,1 artış kaydetmesi ve yıllık bazda %2,3’ten %2,2 seviyesine hafif gerilemesi bekleniyor. Çekirdek PCE deflatörün de martta yatay

(%0) seyrin ardından nisanda %0,1 artış kaydetmesi ve yıllık bazda %2,6’dan %2,5 seviyesine hafif gerilemesi bekleniyor. Kişisel gelirlerin

nisanda aylık bazda artış hızının %0,5’ten %0,3’e yavaşlaması ve kişisel harcamaların ise aylık bazda artış hızının %0,7’den %0,2’ye

yavaşlaması bekleniyor.

ABD’de mayıs ayına ilişkin Michigan Üniversitesi tüketici güven endeksi nihai verisi TSİ 17’de takip edilecek. Mayıs ayına ilişkin tüketici

güven endeksi öncü verisi, tüketicilerin, Trump yönetiminin tarifeleri ve diğer politikaları nedeniyle enflasyon, kişisel finansal durum, iş gücü

piyasası ve istihdam olanaklarına yönelik kötüleşen değerlendirmelerinin etkisiyle 52,2’den 50,8’e gerilemişti ve böylece üst üste beşinci ayda

gerilemeyi sürdürerek Haziran 2022'den bu yana en düşük seviyede kaydedilmişti. Anketin detaylarına bakıldığında, tüketicilerin kısa vadeli

enflasyon beklentileri %6,5’ten %7,3 seviyesine yükselerek Mart 1981'den bu yana en yüksek seviyede kaydedilirken, tüketicilerin uzun

vadeli enflasyon beklentileri ise %4,4’ten%4,6 seviyesine yükselerek Mart 1991'den bu yana en yüksek seviyeye ulaşmıştı.

Avrupa tarafında, ECB’nin para politikasına yön verecek olan verilerden, Almanya’da mayıs ayına ilişkin öncü TÜFE verileri TSİ

15’te takip edilecek. Almanya’da manşet TÜFE’nin, aylık bazda nisan ayında %0,4 artışın ardından, mayıs ayında öncü veriye göre %0,1 artış

kaydetmesi, yıllık bazda ise bir önceki aya benzer şekilde %2,1 seviyesinde gerçekleşerek Ekim 2024’ten bu yana en düşük seviyedeki seyrini

sürdürmesi bekleniyor.
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Yurt içinde ise, TSİ 10’da TÜİK tarafından bu yılın ilk çeyreğine ilişkin GSYH büyüme verileri yayımlanacak. Ekonomi, başta özel

tüketim ve yatırım kaleminin desteğiyle 4. çeyrekte bir önceki yılın aynı dönemine göre (yıllık bazda) %3 büyüme ile piyasa beklentisi

olan %2,5’in üzerinde büyüme gerçekleştirmişti, söz konusu büyüme, son üç çeyreğin en güçlü büyüme performansı olmuştu. 4. çeyrekte

mevsim ve takvim etkilerinden arındırılmış GSYH ise, çeyreksel bazda (bir önceki çeyreğe göre) %1,7 büyüyerek beklentilerin

üzerinde performans kaydetmişti ve son 6 çeyreğin en güçlü büyümesine işaret etmişti, ayrıca çeyreksel bazda %1,1 olan tarihsel büyümenin

üzerinde gerçekleşerek büyüme eğiliminin güçlendiğini göstermişti. 2024 yılı genelinde ise yıllık büyüme %3,2 gerçekleşmişti, bu büyüme

performansı 2020 yılından bu yana en düşük seviyeye işaret etmişti. Bloomberg Anketi’ne göre bu yılın ilk çeyreğinde ise ekonominin

büyüme hızının çeyreklik bazda %1,2’ye ve yıllık bazda ise %2,3’e yavaşlaması bekleniyor.

TÜİK tarafından TSİ 10’da nisan ayı iş gücü istatistikleri yayımlanacak. Arındırılmış verilere göre işsizlik oranı, martta bir önceki aya

göre 0,3 puan azalarak %7,9 seviyesine gerilemişti ve bununla birlikte veri setinin uzandığı Ocak 2005’ten bu yana en düşük seviyede

gerçekleşmişti. Büyüme görünümü ile uyumlu olarak 3 aylık ortalamaya da baktığımızda işsizlik oranı %8,2 ile veri setindeki en düşük seviye olan

%8,1’e oldukça yakın bulunmaktaydı. Dar kapsamlı işsizlik oranındaki iyileşmeye karşın tamamlayıcı ve daha kapsayıcı gösterge olarak açıklanan

verilerden mevsim etkisinden arındırılmış atıl işgücü oranı 0,3 puan artarak %28,8’e yükselmişti ve 2024 yılı ortalaması olan %26,8 seviyesinin de

üzerinde kaydedilmişti.

Ayrıca TÜİK tarafından TSİ 10’da nisan ayı hizmet üretici fiyat endeksi verisi yayımlanacak. Mart ayı hizmet üretici fiyat endeksinin aylık
bazda artış hızı %2,48’den %2,25’e yavaşlayarak son üç ayın en düşük seviyesinde kaydedilirken, yıllık bazda ise %39,81’den %37,94’e gerilemişti
ve böylece Ekim 2021’den bu yana en düşük seviyede gerçekleşmişti.
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UYARI: Bu bülten Ziraat Bankası tarafından, kamuya ilan edilen veriler kullanılarak hazırlanmış olup; sadece Bankamız müşterilerini bilgilendirme amacını
taşımaktadır. Bültende yer alan veriler ve değerlendirmeler yatırım danışmanlığı kapsamında değildir.

Tarih Ülke Bayrak Saat (TSİ) Veri Gerçekleşme Beklenti Önceki

26 May - -

27 May Almanya 09:00 GfK Tüketici Güveni (Haziran) -19,9 -20,0 -20,8

Euro Bölgesi 12:00 Tüketici Güven Endeksi (Nihai Veri, Mayıs) -15,2 -15,2 -16,6

ABD 15:30 Dayanıklı Mal Siparişleri (Öncü Veri, Nisan) -6,3% -7,8% 7,6%

16:00 S&P/Case-Shiller Konut 20 Kent Fiyat Endeksi (Yıllık, Mart) 4,1% 4,5% 4,5%

17:00 Conference Board Tüketici Güveni Endeksi (Mayıs) 98,0 87,1 85,7

28 May Türkiye 10:00 Ekonomik Güven Endeksi (Mayıs) 96,7 96,6

Yeni Zelanda 05:00 Merkez Bankası Faiz Kararı 3,25% 3,25% 3,50%

ABD 21:00 Fed FOMC Toplantı Tutanaklarının Yayımlanması

29 May Türkiye 10:00 Dış Ticaret Dengesi (Milyar Dolar, Nisan) -12,1 -12,0 -7,2

Güney Kore 04:00 Merkez Bankası Faiz Kararı 2,50% 2,50% 2,75%

ABD 15:30 GSYH Büyümesi (Revize Veri, Yıllıklandırılmış Çeyreklik, 1. Çeyrek) -0,2% -0,3% -0,3%

15:30 Çekirdek Kişisel Tüketim Harcamaları (PCE) Fiyat Endeksi (Revize Veri, Çeyreklik, 1. Çeyrek) 3,4% 3,5% 3,5%

15:30 Yeni İşsizlik Başvuruları (Bin Kişi, 24 Mayıs) 240 230 226

17:00 Bekleyen Konut Satışları (Aylık, Nisan) -6,3% -1,0% 5,5%

30 May Türkiye 10:00 Hizmet Üretici Fiyat Endeksi (Nisan)

10:00 İş Gücü İstatistikleri (Nisan)

10:00 GSYH Büyümesi (Çeyreklik, 1. Çeyrek) 1,2% 1,7%

10:00 GSYH Büyümesi (Yıllık, 1. Çeyrek) 2,3% 3,0%

Almanya 15:00 TÜFE (Öncü Veri, Yıllık Değişim, Mayıs) 2,1% 2,1%

ABD 15:30 PCE Deflatör (Yıllık, Nisan) 2,2% 2,3%

15:30 Çekirdek PCE Deflatör (Yıllık, Nisan) 2,5% 2,6%

15:30 Kişisel Gelirler (Nisan) 0,3% 0,5%

15:30 Kişisel Harcamalar (Nisan) 0,2% 0,7%

17:00 Michigan Üniversitesi Tüketici Güven Endeksi (Nihai Veri, Mayıs) 50,8 52,2


